
ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงและอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รฐับาลลดลง ตลาดกังวลแนวโน้มการอนุมัติแผนมาตรการเยียวยาโควิด-19 มูลค่า 1.9 

ลา้นลา้นดอลลารข์องไบเดน เน่ืองจากเดโมแครตมีท่ีนัง่ในสภาสูงกวา่ไม่มาก ดา้นประธาน

เฟดสาขาบอสตนัสนับสนุนมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจดงักล่าว วนัน้ี ตลาดสหรฐัฯ ปิดท าการ

ภาวะอตัราแลกเปล่ียน: ดัชนีค่าเงินดอลลารเพ่ิมขึ้ น 0.59% มาอยู่ท่ีระดับสูงสุดตั้งแต่ 21

ธ.ค. เน่ืองจากนักลงทุนลดการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม: จีดีพีจีนไตมาสท่ี 4 และการผลิต ยอดคา้ปลีก และการลงทุนสินทรพัย์

คงทนเดือน ธ.ค. ประกาศดอกเบ้ียอา้งอิงธนาคารกลางจีน (พุธ) ประชุมนโยบายการเงิน

มาเลเซีย และแคนาดา (พุธ) อีซีบี บีโอเจ และ อินโดนีเซีย (พฤหสับดี)

Macro update

18 มกราคม 2564

ตลาดติดตามจดีีพีจนี ส่วน ธปท. ส่งสญัญาณลดประมาณการ

 ประธานเฟดสาขาบอสตนั อิริค โรเซนเกร็น สนับสนุนมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจท่ี

1.9 ลา้นลา้นดอลลารว่์าแมจ้ะเป็นขนาดใหญ่แต่เหมาะสม โดยช้ีว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

ยงัตอ้งการแรงสนับสนุนจนกวา่จะสามารถกระจายวคัซีนไดท้ัว่ถึงและการจา้งงานปรบัดีขึ้ น 

โดยคาดวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในไตรมาสแรกจะอ่อนแอ แต่มีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจใน

คร่ึงหลงัของปีวา่จะปรบัดีขึ้ นมาก โดยมีแรงสนับสนุนจากการบริโภค ดา้นแนวโน้มนโยบาย

การเงิน โรเซนเกร็นช้ีวา่ภาคอสงัหาริมทรพัยท่ี์ดีขึ้ นมาจากผลของมาตรการซ้ือสินทรพัย์

 ยอดคา้ปลีกสหรฐัฯ อ่อนแอกว่าท่ีตลาดคาดมาท่ี -0.7%MoM ในเดือนธันวาคม จาก -

1.4%MoM ในเดือนก่อน โดยตลาดคาดวา่จะไม่เปล่ียนแปลง และหากไม่รวมยอดขายยาน

ยนต์และเช้ือเพลิง ค้าปลีกลดลงถึง 2.1%MoM ด้านความเช่ือมัน่ผู ้บริโภคของ

มหาวิทยาลัยมิชิแกนเดือนมกราคมลดลงมาท่ี 79.2 จาก 80.7 ในเดือนก่อน ขณะท่ี

มุมมองต่อเงินเฟ้อ 1 ปีขา้งหน้าเพ่ิมขึ้ นมาท่ี 3.0% จาก 2.5% สะทอ้นแรงกดดันเงินเฟ้อท่ี

สูงขึ้ นจากแนวโน้มการฟ้ืนตวัเศรษฐกิจ ส าหรบัการผลิตสหรฐัฯ เดือนธนัวาคม ปรบัดีขึ้ น

มากท่ีสุดในรอบ 5 เดือนท่ี 1.57%MoM จากมุมมองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจฟ้ืนตัวแมก้าร

บริโภคในปัจจุบนัยงัไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของโควดิ-19 และมาตรการควบคุม

 ธปท. แถลงว่าจะลดการคาดการณ์จีดีพีไทยส าหรับปี 2021 โดยรายงาน Media 

Briefing เม่ือวันศุกร์ช้ีว่าการระบาดระลอกใหม่ของโควิด-19 ในไทยจะกระทบต่อ

เศรษฐกิจมากกว่าท่ีประเมินไว ้แมผ้ลกระทบจะไม่รุนแรงเท่ากับในการระบาดรอบแรก

เน่ืองจากมาตรการควบคุมการระบาดท่ีไม่รุนแรงเท่ารอบแรก โดยประเมินว่าการระบาด

ระลอกใหม่จะฉุดเศรษฐกิจ 1-4% ขึ้ นอยู่กับประสิทธิภาพในการควบคุมการระบาด ซ่ึง

หากมาตรการควบคุมอยูใ่นระดับปัจจุบนั และสามารถลดการใชม้าตรการควบคุมได้ก่อน

ส้ินเดือนมิถุนายนคาดว่าจีดีพีจะต า่กวา่ท่ีประเมิน 1-1.5% แต่หากการระบาดรุนแรงขึ้ น

จนท าใหมี้การปิดเมืองตามมาจะส่งผลกระทบต่อจีดีพี 3-4% ทั้งน้ี ธปท. ได้ปรับลด

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2021 ไปในเดือนธนัวาคม 0.4ppts มาอยูท่ี่ 3.2%



• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมีความชันลดลง อตัราฯ อายุ 2 ปีเพ่ิมขึ้ น 2 bps มา

อยูท่ี่ระดบั 0.46% ขณะท่ีอตัราฯ อายุ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ี่ระดบั 1.33%

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทุกช่วงอายุ อตัราฯ อายุ 2 ปีลดลง 1 bps มา

อยู่ท่ีระดับ 0.14% และอัตราฯ อายุ 10 ปีลดลง 5 bps มาอยู่ท่ีระดับ 1.08% 

เน่ืองจากตลาดกงัวลวา่แผนกระตุน้เศรษฐกิจของวา่ท่ีประธานาธิบดีโจ ไบเดน จะไม่ได้

รบัความเห็นชอบจากวุฒิสภาซ่ึงมีเส่ียงปร่ิมน ้า

Government bond movement

FX update

 จีดีพีของสหราชอาณาจกัรลดลง 2.6%MoM ในเดือนพฤศจิกายน ดีกวา่ท่ีตลาดคาด

วา่จะหดตัว 4.6%MoM หลงัจากท่ีขยายตัว 0.6%MoM ในเดือนก่อน โดยภาคบริการ

หดตวั 3.4%MoM เป็นปัจจยัฉุดส าคญั จากผลของการระบาดของโควิด-19 กลายพนัธ์

ต่อเศรษฐกิจ ขณะท่ี การผลิตหดตวัน้อยกวา่ท่ี -0.1%MoM

แนวโนม้การซ้ือขาย: ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนลดลงเม่ือการระบาดของไวรสัรุนแรง

ข้ึน จนท าใหร้ัฐบาลหลายประเทศประกาศปิดเมืองและจ  ากัดการเดินทางอีกครั้ง

อย่างไรก็ตาม ตลาดคาดหวังมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัฯ รอบใหม่หลังไบเดน

รบัต าแหน่งประธานาธิบดีโดยท่ีเดโมแครตครองสภาคองเกรส ขณะท่ีเฟดคงดอกเบ้ีย

นโยบายท่ีระดบั 0.00–0.25% และระดบัการซ้ือสินทรพัย์

EUR/USD ลดลง 0.6%มาอยูท่ี่ระดบั 1.208 มาอยูท่ี่ระดบัต า่สุด ตั้งแต่ 10 ธ.ค. เงินยูโรอ่อน

ค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลลาร ์เน่ืองจากสหภาพยุโรปไดร้บัรายงานจากไฟรเซอรว์า่ไม่สามารถส่ง

มอบวคัซีนไดต้ามท่ีก าหนดในอีก 3-4 สัปดาห์ขา้งหน้า ในสัปดาห์น้ี ตลาดรอติดตามการ

ประชุมนโยบายการเงินของอีซีบี นอกจากน้ี ดัชนีค่าเงินดอลลารเ์พ่ิมขึ้ น 0.59% เม่ือวนัศุกร์

มาอยูท่ี่ระดบัสูงสุดตั้งแต่ 21 ธ.ค. เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลวา่แผนกระตุน้เศรษฐกิจของไบเดน

จะมีอุปสรรค นอกจากน้ี ยอดคา้ปลีกของสหรฐัฯ หดตัว  0.7%MoM อ่อนแอกวา่ท่ีตลาดคาด

ว่าจะไม่ขยายตัวในเดือน ธ.ค. จากเดือนก่อนท่ีปรับปรุงใหห้ดตัวมากขึ้ นท่ี -1.4% สะทอ้น

ผลกระทบจากการระบาดของไวรัสท่ีรุนแรงขึ้ น ดา้นรฐับาลสหรฐัฯ นักลงทุนคาดหวงัว่า เจ

เนต เยลเยน จะส่งสัญญาณในการสาบานตนวนัอังคารน้ี ว่าเงินดอลลารจ์ะเคล่ือนไหวจาก

ปัจจยัตลาด โดยท่ีสหรฐัฯ จะไม่พยายามใหเ้งินดอลลารอ์่อนค่าเพ่ือประโยชน์ทางการคา้

USD/JPY ปิดตลาดใกลเ้คียงกบัวนัก่อนหน้าท่ีระดบั 103.85 สปัดาหน้ี์ ธนาคารกลางญ่ีปุ่นจะ

ประชุมนโยบายการเงินและประกาศคาดการณ์เศรษฐกิจใหม่

GBP/USD ลดลง 0.72% มาอยู่ท่ีระดับ 1.359 เงินปอนด์อ่อนค่า นอกเหนือจากปัจจัย

ดอลลาร ์ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจกัรยงัหดตัว -0.1%MoM ขณะท่ีตลาด

คาดวา่จะขยายตวั 0.5%

USD/CNY เพ่ิมขึ้ น 0.1% มาอยูท่ี่ระดบั 6.481 เงินหยวนอ่อนค่าลง นักลงทุนรอประกาศจีดีพี

ยอดคา้ปลีก และการลงทุนของจีนวนัน้ี

ค่าเงินสกุลในเอเชียส่วนใหญ่ อ่อนค่าเม่ือเทียบดอลลาร์ เม่ือวนัศุกร์ ธนาคารกลางของ

เกาหลีใตป้ระกาศคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 0.50% ตามท่ีตลาดคาด

USD/THB เพ่ิมขึ้ น 0.14% มาอยูท่ี่ระดบั 30.03 เงินบาทอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลลาร์



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  Foreign Exchange Rate & 1-Month Forward Rate
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

KBank Counter rates: KBank SWAP Point Rates:

Sight Bill Buying Selling

T/T T/T

USD/THB 29.77 29.87

EUR/THB 35.98 36.08

GBP/THB 40.40 40.54

JPYTHB 0.285 0.286

Market Summary:

US Markets 15-Jan-21 14-Jan-21 Money Markets

Dow Jones 30,814      30,992      -0.6% USD LIBOR 15-Jan-21 14-Jan-21

S&P 500 3,768         3,795.5     -0.7% 1M 0.12950 0.12888

US Yield 2yr T-note (%) 0.14           0.14           -1 bps 3M 0.22338 0.22563

US Yield 10yr T-note (%) 1.08           1.13           -5 bps 6M 0.24813 0.25125

THBFIX (PM) 15-Jan-21 14-Jan-21

European Markets 15-Jan-21 14-Jan-21 1M 0.21427 0.26106

Germany (DAX) 13,788      13,989      -1.4% 3M 0.30763 0.32052

France (CAC 40) 5,612         5,681.1     -1.2% 6M 0.31887 0.34744

UK (FTSE 100) 6,736         6,802         -1% THOR 15-Jan-21 14-Jan-21

GE Yield 2yr T-note (%) -0.72 -0.73 1 bps O/N 0.49361 0.49407

GE Yield 10yr T-note (%) -0.54 -0.55 1 bps 1M 0.49339 0.49321

3M 0.49233 0.49229

Thai Markets 15-Jan-21 14-Jan-21 6M 0.49243 0.49241

SET 1,519         1,536         -1.1% BIBOR 15-Jan-21 14-Jan-21

TGB  Yield 2yr T-note (%) 0.46           0.44           2 bps 1M 0.55110 0.55100

TGB  Yield 5yr T-note (%) 0.75           0.72           3 bps 3M 0.62239 0.62239

TGB  Yield 10yr T-note (%) 1.33           1.34           -1 bps 6M 0.73178 0.73128

Commodities 15-Jan-21 change

Foreign capital flows to 15-Jan-21 14-Jan-21 52.4         -2.26%

Thai Bonds (THB million) 415 946 54.6         -0.33%

Thai Stocks (THB million) -576 831 1,828       -0.98%

Morning Daily

Spot 15-Jan-21 % Change

USD/THB** 30.10 30.030 0.14%

EUR/USD** 1.208 1.208 -0.6%

USD/JPY** 103.73 103.85 0.05%

GBP/USD 1.358 1.359 -0.72%

USD/CNY** 6.482 6.481 0.1%

USD/SGD 1.331 1.330 0.32%

USD/IDR 14,020 14,020 -0.28%

USD/MYR 4.046 4.037 0.01%

USD/PHP 48.06 48.07 0%

USD/KRW 1,104 1,099 0.13%

USD/NTD 27.98 28.24 0.07%

AUD/USD 0.770 0.770 -0.96%

USD/CHF 0.891 0.891 0.32%

JPY/THB 29.02 28.92 0.1%

EUR/THB 36.36 36.28 -0.46%

GBP/THB 40.88 40.81 -0.58%

CNY/THB 4.64 4.63 0.04%

Technical analysis MA 50D MA 100D

USD/THB 30.206 30.761

EUR/USD 1.2087 1.1931

USD/JPY 103.93 104.6

GBP/USD 1.3436 1.3208

USD/CNY 6.5409 6.6567

FX Markets

29.987

1.216

103.80

4.63

6.475

1,098

48.07

Change

14-Jan-21

1.369

124

Change

4.037

14,059

1.326

13-Jan-21

103.0

1.38

6.40

1.30

13,750

3.94

as of 18-Jan-21 Round 1
Premium/Discount (1M) as of 15-Jan-21

Export/Import

-1.5 / 4

-6.13 / 16.4436.80

30.17

-9.32 / 21.51

-4.2297 / 15.4966

Closing rates

1.35 / 1.366

103.37 / 104.11

1.201 / 1.214

Gold (USD/ounce)

Dubai Fateh (USD/bbl)

WTI Crude (USD/bbl)

41.05

30.01 / 30.2

28.21

0.294

41.40

Change

831

6.45 / 6.52

Consensus

Support/Resistance

6.8532

1.292

105.79

1.1617

31.285

36.45

28.89

0.888

0.778

MA 200D

End-2021

29.0-29.25

1.25

28.28

36.41

40.19

4.55

47.80

1,050

28.00

0.78

0.88

https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
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Thai government bond yields Thai government bond yields spreads

US government bond yields US treasury yields spreads

ตารางการประมูลของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดือนมกราคม 2021



Disclaimer

“This document is intended to provide material information relating to investment or
product in discussion and for reference during discussion, presentation or seminar only. It
does not represent or constitute an advice, offer, contract, recommendation or solicitation
and should not be relied on as such. In preparation of this document, KASIKORNBANK Public
Company Limited (“KBank”) has made several crucial assumptions and relied heavily on the
financial and other information made available from public sources, and thus KBank assumes
no responsibility and makes no representations with respect to accuracy and/or
completeness of the information described herein. Before making your own independent
decision to invest or enter into transaction, the recipient of the information (the "Recipient")
shall review information relating to service or products of KBank including economic and
market situation and other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website
at URL http://www.kasikornbankgroup.com and in other websites including to review all
other information, documents prepared by other institutions and consult financial, legal or
tax advisors each time. The Recipient understands and acknowledges that the investment or
execution of the transaction is the transaction with low liquidity and that KBank shall assume
no liability for any loss or damage incurred by the Recipient arising out of such investment or
execution of the transaction. Each Recipient including its employee or officer who receives
this document or a copy of the document represents and agrees not to reproduce, distribute
or provide it in whole or in part to any other person and agrees to keep confidential all
information contained therein.
KBank Foreign Exchange Disclosure can be found at 

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-
investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

In the case of derivative products, where the Recipient provides incomplete or inaccurate
information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating to
investment or derivative products appropriate to the genuine need of the Recipient. The
Recipient also acknowledges and understands that the information so provided by KBank
does not represent the expected yield or consideration to be received by the Recipient
arising out of the execution of the transaction. Further the Recipient should be aware that
the transaction can be highly risky as the markets are unpredictable and there may be
inadequate regulations and safeguards available to the Recipient.

The Recipient acknowledges that there may be conflict of interest under the KBank’s
services, whether directly or indirectly and should further consider the character, risk and
investment return of each KBank’s product by reading details from relevant documents
provided by KBank.

KBank reserves the rights to amend either in whole or in part of information so provided
herein at any time as it deems fit and the Recipient acknowledges and agrees with such
amendment. Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from
KBank or in case of making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.”


